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LA PORTUALITA
Ad oggi 310 aggiudicazioni per 221,7 milioni Lavori a Molfetta, quelli per la colmata di
e 201 contrattiper 127,7 milioni. Dirilievoi ~ Marisabella a Bari, il cantiere di Taranto e i
lavori contro i vapori inquinanti dei depuratori - progetti dell’Autorita per il porto di Brindisi

| 8 | PUGLIA E BASILICATA

DOPO IL LOCKDOWN

LARIPRESA DELLE ATTIVITA

EMISSIONI ODORIGENE

Agp e cantiert, cosi la Pugha riparte

[ dati sulle gare bandite da Acquedotto Pugliese lasciano ben sperare sul futuro

di FEDERICO PIRRO*

dati resi noti ieri l'altro dal Presidente

dell’AQP Di Cagno Abbrescia e riguardanti le

gare bandite nei primi 8 mesi dell’anno in

corso, per un importo pari ad oltre 606 milioni

di euro, meritano a nostro parere qualche ulteriore
commento.

Sono infatti cifre imponenti che evidenziano,
nonostante le criticita del lockdown dei mesi scorsi,
una capacita degli uffici societari, segnata da una
crescente efficienza operativa con ricadute alta-
mente positive non solo per i numerosi cluster di
imprese nazionali e locali specializzate in lavori
acquedottistici di varia natura, ma anche per il
tessuto economico pugliese.

Sono state pubblicate nel periodo gennaio-agosto
ben 301 gare - una media di 1,23 gara al giorno,
calcolando tutti quelli del periodo, compresi sabati,
domeniche, festivita pasquali, 1° maggio, 2 giugno e
ponti vari - di cui 325 milioni pari al 53,5% per
servizi, 219 milioni corrispondenti al 36,1% nella
categoria lavori, e 57 milioni pari al 9,4% per
forniture. Oltre il 50% dei contratti poi & stato
affidato ad aziende della regione.

I NUMERI -All’8 settembre inoltre risultavano 310
aggiudicazioni per 221,7 milioni e stipulati 201
contratti per 127,7 milioni. Di rilievo, fra gli altri, gli
investimenti pianificati e appaltati sul territorio
regionale - ed anch’essi particolarmente apprezzati
dalle popolazioni - destinati ad abbattere le emis-
sioni odorigene degli impianti di depurazione, im-
piegando sistemi aggiornati di deodorizzazione:
accordi quadro in tal senso sono gia stati previsti per
le coperture di strutture depurative in provincia di
Foggia per 12 milioni di euro, per 16 nella Citta
metropolitana di Bari e nella provincia Bat, per 6 in
quella di Brindisi e per 13,5 in quella di Taranto.

Analizzando i ricchi materiali informativi resi
noti dall’AQP potremmo soffermarci su tanti altri
dati riguardanti le gare bandite e i lavori in corso,
meritevoli tutti di particolare attenzione, ma non
vogliamo abusare della pazienza dei lettori quanto
piuttosto ribadire la funzione trainante che ’AQP
svolge ormai da anni - e in misura crescente negli
ultimi tre - nel mercato dei lavori pubblici della
regione.

Ed é singolare in proposito che ’architetto Beppe
Fragasso, autorevole presidente dell’Ance di Bari e
Bat - evidenziando nei giorni scorsi su questa testata
la ripresa delle ore lavorate in edilizia nel Barese
risalite, dopo la pesantissima flessione dei mesi di
marzo, aprile e maggio, ad 1,2 milioni di ore in
entrambi i mesi di giugno e luglio - non abbia poi
richiamato la massa di lavori gia attivata e quelli in
procinto di cantierizzazione da parte dell’AQP, cosil
come quelli gia in corso o di imminente avvio in
tutta la Puglia da parte di altre stazioni appaltanti.

Si ritiene opportuno allora ricordarli per aiutare
T’opinione pubblica a comprendere che la situazione
del compatto nella nostra regione non e affatto
ferma, come potrebbero far supporre qualche scher-
maglia preelettorale, o una certa attitudine alla
lamentazione di taluni imprenditori del settore.

I PORTI -Detto dunque dei bandi dell’AQP, ri-
cordiamo che sono in corso fra gli altri i lavori nel
porto di Molfetta, quelli per la colmata di Ma-
risabella in quello di Bari, la costruzione del nuovo
ospedale fra Fasano e Monopoli, mentre stanno per
avviarsi quelli per il nuovo nosocomio di Taranto.

Altri lavori sono in corso o partiranno a breve nel
grande porto di Taranto, mentre, sempre nello scalo
barese, si mettera a bando entro breve termine la
costruzione della nuova stazione crocieristica, men-
tre per il porto di Brindisi si spera di poter far
partire quanto prima i progetti gia finanziati dal
Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti e
programmati dall’Autorita di sistema portuale. So-
no stati inoltre appena avviati gli interventi per la
nuova linea ferroviaria a Sud di Bari - che liberera
dai binari il quartiere Iapigia - sono in corso lavori
sulla linea della Sud-Est verso Martina Franca,
mentre sono ormai previste a breve le procedure di
aggiudicazione dei lavori per 1’allargamento della
circonvallazione di Bari e lo stesso dicasi per la
camionale, il cui totale finanziamento sara com-
pletato entro I’anno. In Capitanata stanno partendo
i lavori finanziati dal Contratto istituzionale di
sviluppo sottoscritto dal Presidente Conte con le
istituzioni territoriali, mentre a breve si dovrebbero
sbloccare (finalmente) le procedure per l’avvio
dell’ampliamento della piattaforma logistica dell’In-
coronata. Al Comune di Bari inoltre nel prossimo
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ACQUEDOTTO PUGLIESE Il depuratore di Gallipoli (Le), uno dei piii importanti impianti per il trattamento in Puglia

piano triennale 2020-2022 delle opere pubbliche sono
previsti interventi per oltre 457 milioni.

Insomma fra AQP, RFI, Anas, Autorita portuali,
Comuni e Regione la massa di lavori appena iniziati,
o in procinto di essere appaltati e/o cantierizzati in
Puglia, raggiunge importi di grande rilevanza e
sufficienti, a nostro avviso, a legittimare la pre-
visione di un’apprezzabile ripresa del pil regionale
nell’'ultimo scorcio del 2020 e di un suo aumento
ancora maggiore nel 2021.

L’EDILIZIA -Sul versante dell’edilizia privata poi,
oltre alle licenze rilasciante da vari Comuni per il
Piano casa - che andrebbero almeno quantificate
nelle cubature autorizzate - partiranno gli interventi
in forma diffusa su tutto il nostro territorio, age-
volati con il superbonus approvato da recenti di-
sposizioni di legge.

Ora in questo scenario - che non si presta in alcun
modo a polemiche pregiudiziali o a lamenti d’or-
dinanza di qualche operatore - sarebbe auspicabile
che, oltre agli interventi di edilizia abitativa privata,
si valutasse la possibilita da parte dell’impren-
ditoria edile locale di interventi in project financing
per la realizzazione di complessi destinati ad ospi-
tare piccole e medie industrie che, in alcune aree
della Puglia, hanno necessita di strutture in cui
insediarsi. Un’iniziativa in tale direzione ha assunto
meritoriamente la Prefabbricati Pugliesi di Mas-
simo Ferrarese, un’impresa di Oria nel Brindisino,
che costruira un villaggio per imprese artigiane
nell’area industriale del capoluogo.

Interventi di tal genere si potrebbero realizzare
anche riadattando vecchi capannoni posti a gara in
procedure fallimentari. Ad esempio, nella ormai
imminente (ed ennesima) asta per 1’aggiudicazione
del grande capannone della Calabrese nella zona
industriale di Bari, perché una o pitl imprese locali
in consorzio non presentano offerta per rilevare il
plesso, ristrutturarlo e adibirlo a contenitore di
nuove iniziative manifatturiere ? Il prezzo a base
d’asta & cosi basso che non sarebbe difficile ac-
quisire la vecchia fabbrica.

Sarebbe auspicabile allora che ci0 avvenisse e cosi
I'imprenditoria edile barese, o almeno la sua sezione
pit dinamica e lungimirante, potrebbe dimostrare
di non aspettare sempre e soltanto le commesse
pubbliche o le concessioni edilizie per civili abi-
tazioni per lavorare. Anche in questo il Mezzogiorno
deve dimostrarsi in grado di compiere un salto di
qualita nell’interesse delle stesse imprese e della
collettivita.

* Universita di Bari



IA GAZZETTA DFLMEZZ0OGIORNO
Giovedi 17 settembre 2020

SCHEDA TECNICA LINGEGNER D'AURIA: «MANCANO SOLO LE RIFINITURE, IL COLLAUDO GIA PRENOTATO»

Scalo operativo a gennaio
al decollo 1900 metri utili

® L’aeroporto Gino Lisa dovrebbe
essere operativo a partire dal pros-
simo mese di gennaio, subito dopo il
collaudo previsto da Aeroporti di Pu-
glia entro dicembre. «LLa commissione
di collaudo si e gia recata due volte a
visionare i lavori sulla pista - ha detto
ieri alla Gazzetta 1'ingegner Donato
D’Auria, responsabile unico del pro-
cedimento - i componenti sono in-
formati sull’evoluzione delle opere e

PENALITA La
testata Sud
del “Lisa”
inutilizzabile
per 150 metri
a causa delle
abitazioni
lungo la
tangenziale

ora sulle rifiniture che dovranno es-
sere apportate alla pista per renderla
perfettamente agibile e funzionante».

La vecchia pista € stata ricongiunta
ai 400 metri di prolungamento ultimati
dopo la chiusura di via Castelluccio,
solo un paio di settimane fa. Ma risulta
ancora incompleta: solo dopo il col-
laudo ai sottoservizi dell’Acquedotto
pugliese (venerdi scorso) gli operai
dell’impresa De Bellis hanno potuto

effettuare la gittata del primo strato di
bitume lungo l'intero tracciato. Ne
sono previsti complessivamente tre di
strati di conglomerato bituminoso. I
lavori adesso si concentreranno sui
circa quindici metri di bordo pista,
con la realizzazione di una pendenza di
terreno vegetale (per attutire la corsa
in caso di fuoripista). Andranno inol-
tre completate tutte le opere acces-
sorie, dalla segnaletica orizzontale
all’illuminazione.

«L’aeroporto avra una corsa utile al
decollo di 1900 metri - aggiunge D’Au-
ria - I'impegno piu gravoso con lo
spostamento dei sottoservizi (dopo la
chiusura di via Castelluccio: ndr) é
stato superato, nei prossimi giorni se
avremo ancora tempo bello potremo
andare avanti con il resto dei la-
vori».

Gli aerei che potranno operare sullo
scalo foggiano avranno un massimo di
150 passeggeri, dunque modelli molto
comuni in circolazione come il Boeing
737 (versione 600 o 700) e I’Airbus 319.
La pista infatti continuera a subire
una penalizzazione di 150 metri sul
lato Sud a causa della presenza di
alcune abitazioni oltre la tangenziale.
Senza quella penalizzazione il Gino
Lisa sarebbe gia nelle condizioni di
ospitare aerei piu capienti? «Espro-
priando le aree a Sud della pista -
risponde D’Auria - come gia & stato
fatto sul lato Nord, la pista avrebbe
2mila metri completamente operati-
vi». Un’idea da mettere in conto per le
future tappe che attendono il Gino
Lisa.

[m.lev.]
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AGEVOLAZIONI
Bonus investimenti
e Sud si cumulano

Sono cumulabili il bonus
investimenti nel Mezzogiorno

(legge 208/2015) eil credito
d’imposta fissato dalla legge di
Bilancio 2020 per gli
investimenti in beni strumentali
materiali tecnologicamente
avanzati (allegato A, legge 11
dicembre 2016, n. 232).
A chiarirlo € larispostaa
interpello 360/2020 del 16
settembre, con cuil’agenzia delle
Entrate ha escluso ogni
preclusione di fruizione
congiunta dei due incentivi,
purché ci0 avvenga entro il limite
massimo del costo sopportato.
L’Agenziaricorda, nel dettaglio,
che entrambe le discipline di
agevolazione sono accumunate
da un’unica previsione in ordine
alla fruizione congiunta con altre
misure di aiuto. Tale previsione &
sostanziata nella necessita,
vigente per tutti e dueibonus,
che l'eventuale cumulo di pilt
benefici non porti a godere di un
incentivo netto che sia superiore
al costo sopportato dall'impresa
per acquisire il bene strumentale.
—Alessandro Sacrestano
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LE MISURE PER L'EMERGENZA COVID-19

Via libera ai decreti per sostenere le Pmi

Firmati i provvedimenti
attuativi per gli interventi
a sostegno del capitale

Celestina Dominelli

ROMA

Con la firma ieri dei decreti attuativi,
prendono forma gli incentivi fiscali per
gliaumentidicapitale dellepiccoleeme-
dieimpreseindifficoltaeil FondoPatri-
moniodelle Pmida 4miliardigestitoda
Invitalia. Sitrattadel cosiddetto meccani-
smodel “paripassu”, previstodaldecreto
rilando, con cui lo Stato si affianca alle
imprese, consedelegaleinItalia e ricavi
compresi tras e somilioni, cheabbiano
regisiratouncalodelfatturatoamarzoe
aprile 2020 noninferiore al33% rispetto
al 2019, per sostenere i conferiment di
capitalee una partedelle perdite.
Lemisuresonostateillustratenel cor-
sodiunaconferenza stampaalla quale
hanno partedpato i ministri Roberto
Gualtieri(Economia)jeStefano Patuanel-

Aree inter-
ne: in arrivo
210 milioni
per suppor-
tare le atti-
vita econo-
miche,
artigianali
e commer-
ciali

li{Sviluppo Economico), idirettorigene-
ralidel Tesoro, Alessandro Rivera, edelle
Finanze, Fabrizia Lapecorella,eladdiln-
vitalia, Domenico Arcuri. «Euninterven-
tosenzaprecedenti», haspiegatoGual-
tieriillustrandoglistrumenti:un credito
d'imposta parial 20% dell"apporto per i
soggetti cheeffettuanc conferimenti in
esecuzionediumaumentodi capitaleen-
troil ndicembre(fino a2 milionieconil
mantenimentodella partecipazione fino
al ;dicerbre 2023), inunaopilisociet,
eunulteriore credito in favore della so-
cieta ricapitalizzata, se soddisfa alcune
condizioni di «virtuositas, pari al s50%
delleperdite eccedentiiliozz del patrimo-
nionetto, finoa concomenza del 30% del-
I'aumento di capitale. [l Fondo, invece,
potrasottoscrivereobbligazionio titolidi
debitodiimpreseconricavisuperiodaio
milioniche effettuanounaumentodica-
pitale noninferiore ai 250mila euro.
Perillustrameivantaggi, Gualtieriha
citatol'esempiodiunaumentodicapitale
dai,smilionisottoscrittodaununicoin-
vestitore,conunpatrimonionetto,ante
conferimento,di 2,5 milionieunaperdita

BENEFICI DEL PARI PASSU

Un esempio degli effetti
dell'applicazione dell'articolo 26
del DI Rilancio

RossiSpa, produce mobili a Monza
Ricavinel 2019 : 20 mindi euro
Calodel fatturatoa
marzo-aprile 2020: 50%

Vara un aumentodicapitale

da 1,5 milioni di euro

BENEFICI

Per il socio: 300,000 euro

(20% dell'aumento di capitale)

Per la societa: 300.000euro
(Ristoro delle perdite subite)
Patrimonio Pmi: 200.000 euro
(Riduzione del valore di rimborso
del quasi equity conil rispetto degli
impegniaggiuntivi)

BENEFICIO COMPLESSIVO
800.000 euro

2020diunmilione, Inquestocaso, il sot-
toscrittore potrebbefruire, come socio, di
uncreditodimpostadi 3oomilaeuro(il
20%dell'aumentoda 1,5 milioni), mentre
lasodetaavrebbe uncreditodizoomila
eurc:ilsosadellaperditaeccedente il 109
del patrimonionetto(6oomilaeuro),che
lespetterebbe integralmenteinquanto
inferiore al 30% del conferimento. A
fronte diquest ultimo, poi, limpresa po-
trebbe richiedere al Fondo Patrimonio
Pmidisottoscrivereun prestitoobbliga-
zionario subordinato fino a 2,5 milioni
cheleconsentediaccedereauna riduzio-
nedelse:del valore diimborsodel quasi
equity(entroi 20omilaeuro, il tettodelde

Sempre ieri, poi, il sottosegretario
Riccardo Fraccaroha firmato il Dpem
cheautorizzal'erogazionedi 210milio-
nidieuroper leattivitaeconomiche, ar-
tigianaliecommerciali delleareeinter-
nedella penisola. «ll rilancio dellearee
interneé un'opportunitareale pertutto
il Paese», ha detto il ministro del Sud,
Giuseppe Provenzano.

EHRIPRO DLUENCHE RISETR ATA
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Il credito d’'imposta per sanificare vale
anche per le spese edili sui nuovi posti

RISPOSTE A INTERPELLO

Lincentivo spetta
per 'adeguamento
degli impianti esistenti

Non € ricompresa
nel bonus l'installazione
dell’ascensore

Gianluca Dan

L'agenzia delle Entrate con tre ri-
sposte chiarisce alcuni dubbi sul-
I'applicazione del credito d'im-
posta per’'adeguamento dei po-
stidilavoro e del credito d'impo-
sta per la sanificazione previsti
dal decreto Rilancio.

Partendo daquest'ultimo credi-

to, la risposta 363 esclude dalle spese
agevolabili quelle sostenute per la
consulenza in materia di preven-
zione e salute suiluoghi dilavoro,
per laprogettazione degli ambienti
dilavoro, I'addestramento e la ste-
sura di protocolli di sicurezza che
non possono pertanto fruire del
creditod'imposta dicuiall’articolo
125, Dl 34/2020.

Non sappiamo quando € stata
presentatala domanda malarispo-
starisulta fuori tempo massimoin
quanto lacomunicazionedelle spe-
se agevolabili doveva essere effet-
tuataentroil 7settembre. L'istante,
se haindicato le spese oggetto della
domanda di interpello nella comu-
nicazione, non potra comungue
considerarle ai finidella spettanza
del credito d'imposta e del relativo
utilizzo. Tale fattispecie apre una
problematica non regolata dal

provvedimento del 10 luglio 2020
che ha disciplinato la comunicazio-
ne delle spese agevolabiliin quan-
to, non essendo prevista una co-
municazione integrativa, tutti co-
loro che hanno indicato spese non
ammissibili hanno conseguente-
mente ridotto I'ammontare delcre-
ditorendendolo di fatto utilizzabile
soloinmisuralimitataal 9,38% del-
la spesa comunicata.

Anche la risposta 361 fornisce
parere negativoa un contribuente
che intende agevolare l'installazio-
ne diunascensore, Il credito d'im-
postaacui ambivaequellodell’ar-
ticolo 120, Dl 34/2020 che agevola
al 60% le spese sostenute per I'ade-
guamento degli ambienti dilavoro
riconosciuto agli esercentiattivita
d'impresa, arte o professione in
luoghi aperti al pubblico indicati
nell’allegato 2 all’articolo 120 oltre

chealleassociazioni, fondazioni e
agli altri enti privati, compresi gli
enti del Terzo settore,

Il dubbio dell'istante origina
dalla particolare configurazione
dell'immobile, dove viene svolta
I'attivita, collegato aivari pianida
tre ascensoriche stante le prescri-
zioni Covid, disciplinate dal Dpcm

T maggio 2020 e dall'Ordinanza
del Presidente della Regione, risul-
tano insufficienti per 1'utilizzo ri-
spettando la distanza interperso-
nale. L’Agenzia nega l'agevolazio-
ne sulla base del presupposto che
le prescrizionisonodestinateare-
golamentare 'uso degli impianti
esistentiche nonimpongono inal-
cun modo I'incremento degli
ascensori, al fine di garantire la
riapertura delle attivita commer-
claliin sicurezza.

Infinela risposta 362 considera

agevolabili le spese edilizie peril
ripristino della pavimentazione e
ilrifacimento dell'impianto elet-
trico inseguitoagli interventi edi-
li necessari per modificare il
layout della struttura necessarial
rispetto delle prescrizioni sanita-
rie e delle misure finalizzate al
contenimento della diffusione del
virus Sars-Cov 2,

Non sono invece agevolabili le
spese sostenute perl'acquistodiun
compattatore, perl'installazionedi
unimpiantodicondizionamento/
areazione e per'installazione diun
montacarichi, nonessendoricon-
ducibili né agli interventiedilizi né
agli interventi per I'acquisto diar-
redi di sicurezza e non essendo
prescritti da disposizioni normati-
ve o previstidalle linee guida perle
riaperture delle attivita.

£ RIPRODUT IONE REEBVATA
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I mutui abbattono
la barriera di 0,50%:
tassi mai cosi bassi

Effetto Covid. La politica Bce e I'assenza d'inflazione fanno
cadere le rate dei prestiti perla casa. I fissi in forte discesa:
il tasso e sprofondato di un punto percentuale dall’1,50% del 2019

Vito Lops

Itassidei

cario Eurirs della stessa durata del
pres!ito) oggl alcune proposte ban-

Ogmqualvclla s pnwaad Iponzza.re

carie si sotto lo 0,5% (a
fronte di una media delle migliori

cipensa
la cronistoria finanziaria a dare una
secca smentita.

Il caso havolutoche siastatauna
cattiva notizia - ovwverolacrisieco-
nomica innescata dal Covid-19 - a
splngere i prestit 1pureca:l Verso
nuo Acontif:

delloo,54%). ivariabili
sonopassatidalloo,7%allo0,4%con

marzo per poirisalire all'1,2% (un li-
vellocomunque moltobasso). E que-
sto si ¢ riverberato inevitabilmente
sulle offerte di mutuo. Dato che gli
Eurirs (oggi il 20 anni & 0 mentre a
inizioannoera alloo,6%)sonodimi-

17 settembre 2020

Sempre piu in basso

torico della media dell

ACQUISTO

Gl

071 073 072 .79

migliori offerte di mutuo in termini di TAN per mutui finalita Acquisto e mutui finalita Surroga
mchles:a di mutuo 120.000 euro a 20 anni su 200.000 euro valore immobile
SURROGA

170

0,68 1,55 1,55 155

puntealribasso, nelleofferte piiag-  nuiti mclto pil degll Euribor la for- 2018 2019 2020
gressive,alloo,3%. il .headuu- Fonte: MUt upermarketit
Variabile e fisso sono zmzmgmlmm— LES“:‘D!";E
idi llprimo  -siésc nullata(io- S°n° motore

scesi, ma per

emﬂuezmamdlrenmtedalhpo]x»
tica monetaria edal

20 punti base). Equesta spiegaanche

trainante
dato

sialasoluzione a rata variabile - che
dipende dalle fluttuazioni degli in-
dici Euribor o del costo del denaro
stabilito dalla Bancacentrale euro-
pea - che quella a tasso fisso sono
scese, considerando le migliori of-
fertedi mercato, per la prima volta
sottolabarriera dello 0,5%. Nel pri-
mocasoil Tan (Tassoannuo nomi-
nale) si & spinto fino a un minimo
dello 0,3%, nel secondo allo 0,4%.
Anche il Taeg (quel tasso a cuisiarri-
va aggiungendo agli interessi tutte
lealtre spese) sta volando sui mini-
mi:si parte dallo 0,44%sul variabile
edallo 0,63% sul fisso.

Non faeccezione il costodelle sur-

fissato dalla Bee. E dopo lo scoppio
della pandemia I'istituto di Franco-
forte ha messo in piedi una serie di
misure di stimolo (come il piano di
acquistodititoliPepp)che hannoal-
lontanato le prospettive di un au-
mento futuro dei tassi, congelando
difatti gliindici Euribor. Il fissoinvece
dipende dall'andamentodei tassi nel

perché oggi 1cisia
partitanel mercato. L'88% dei nuovi
mutui e il 95% delle surroghe trova

che lacrisi Covid
hafattocadere

fisso(fon-
te Bussola Mutui Crif-MutuiSuper-
market). & vero che nel frattempogli
indiciEuribor stannocontinuandoa
calare - in settimanal'indice consca-
denza a 3 mesi & sceso per la prima
voltaa -0,48%- ed & veroche proba-

medio-lungo periodo (Eurirs) ot ter-
didallevoluzic tivedi heoltrelasoglia
inflazione.Con lapandemialestime  deltasso sui depositi dellaBee fissata

dell'inflazioneaioanni nellEurozo-
nasono crollateallo 0,7% nel mese di

SETTORE INPILLOLE

a-0,5%(si leggaarticoloa fianco). Ma
sitrattadipochi centesimi, destinati
adincidere poco sulle rate future. Per
questo motivo la maggior parte dei
nuovi mutuatari e dei vecchi che

roghe - motore settore
inquesto2020 pandemico caratteriz-
zato daunacontrazione straordina-
radellecompravenditeimmobiliari,
crollate del27% nel secondo trimestre
-&piombatoal ribasso sugli stessili-

0,3%

Variabile

camb ncaincorsa preferisco-
norinunciare alla magra potenziale
riduzione della rata offerta oggi dal
variabileandandopiuttostoa blocca-

Il miglior tasso dii
nominale oggi sul mercato per un
prestitoij

‘velli. A tal proposito che

all o dellindice Euribor

TO-
ga-conlaquale sispostasenzaspese
unmutuo gidacceso pressoun altro
istituto che offre condizioni piti favo-
revoliinterminiditassoe/odurata-
costavaunpo’dipilirispetto all'ero-
gazionediun mutuoper l'acquistodi
unimmobile, adessoquest'altrabar-
riera & stata infranta. Quei 20-30
puntibasedisovrapprezzo che stori-
camentelasurroga siporta dietroso-
nosvaniti, assorbiti dalle politiche di
marketing dellebanche che inun an-
nodimagradellecompravendite, per
fatturare nuovi mutuihannodovuto
necessariamente spingeresullaleva
dellasurroga.

Iicrollo d\zamsslslrcglslmmpar-
ticolar modo sul 9

0,4%

Fisso

Il miglior tasso diinteresse oggi
offerto sul mercato perun
prestitoipotecario a rata fissa,
calcolato sommando lo spread
stabilito dalla banca all'indice
Eurirs della stessa durata del
mutuo

90%

Lascelta
Circa nove italiani su 10 che oggi
stipulano un nuovo mutuo

questaopzione costava nellamiglio-
redelle ipotesi intornoall's, 5% (tasso
chesiricavasommandolospreadde-
cisodalla bancaall'indice interban-

re per 1fis he
con ogni probabilita difficilmente si
potrarivedere. Soprattutto se gli ef-
fettidel “Recovery plan™- il program-
maeuropeodisostegno pandemico
aiPaesi che prevede lostanziamento
dinuovi capitali per fronteggiarei co-
stiela ripresa,di cui una buonaparte
afondo perduto- si farannosentire in
termini di inflazione.

«Se come auspicato le misure di
stimolo faranno aumentare la pro-
pensione ai consumi & ragionevole
ipotizzare cheaumenti anche il costo
dellavita- spiega Stefano Rossini, ad
di MutuiSupermarket.it -. In questo
caso gli indici Eurirs non potranno
chesalire daquia 3anni. A ruota an-
che itassi dei nuovi mutuia tassofis-
so risulteranno via via pill cari. La
forchettacolvariabileédestinataad

Pl

oppure un mutuo gia aumentare. Quindiperchié orienta-
acceso presso un' altrabanca ma]ﬁssoleamnallecoezmnahcon i-
(surroga la a ioni

tasso fisso tima chiamata».
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immobiliari
del 27%

nel secondo
trimestre
del 2020

LU'ss% dei
nuovi mutui
eilos%
delle
surroghe
trova
naturale
approdo
nel tasso
fisso

IL PARAMETRO CHIAVE

Francoforte prepara la nuova asta,
Euribor pronto a ritoccare il record

1l tasso ¢ a quota -0,48%,
ormai a due punti base
da quello sui depositi Bce

cessoalle banche denarodarimet-
tereincircolonell’'economiarealea
condizioni ancora pili favorevoli ri-
spetto al passato.

Nell’ operazione triennale effet-

Maximilian Cellino

Prima sotto poiliberodi

prima conle nuo-
ve regole, che prevedono la possibi-
lita per gli istituti di credito di pren-

rilassarsi e diraggiungere territori
mai esplorati in passato, nel suo
casoal ribasso. La storia dell'Euri-
bor nell’era Covid assomiglia a
quelladel resto del mondo del red-
dito fisso e in generale degliinve-
stimenti finanziari: orail tasso che
regola, fral'altro, lerate dei mutui
variabili di migliaiadi famiglie ita-
liane sembra voler infrangere al
contrario quella sorta di «forza di
gravitas che dovrebbe limitarne i
movimenti in discesa.

Dopo essere risalito di oltre 30
centesimi fra marzoe aprile, I'Euri-
bor conscadenza 3 mesisie ripor-
tatoal punto di partenza, cioé quel
valore di -0,487% che dista poco pill
diuncentesimo dal tasso sui depo-
sitifissato per ora dalla Bcea-0,50%
e non & da escludere che il tasso
possaanche scendere nelle prossi-
me settimane sotto questa soglia
«fisiologica». Adettare I'inversione
ditendenza sul mercato monetario
(quandogiasiazzardavanoipara-
goniconil Libor Usa in crisi gia sei
‘mesi prima) sono statele

derea i primi12 mesiad-
dirittura a un tasso negativo fino
all%) sono stati assegnati oltre
1.300 miliardi di euro. Una nuova
asta, icuirisultati sarannoresinoti
il prossimo 24 settembre, & in pro-
gramma la prossima settimana, e se
forse ¢ da escludere un ricorso di
portata simile alla precedente da
parte delle banche, & comunque
probabilechel'eccesso diliquidita
al momento presente nell'Eurosi-
stema, vicino ai 3mila miliardi, au-
menti ancora. Si creerebbero cosi
condizioni sempre piti favorevoli
percomprimere ulteriormente il ri-
schio di credito anche sul mercato
monetario, e per abbattere di con-
seguenza i rendimenti.

Dai livelli di oggi I'Euribor pud
infattiancorascendere, anchesela

Ma la cadu-
ta potrebbe
non essere

Tltro 3con cuil’Eurotowerha con-

Beenondovesse arrivareal puntodi finita:
abbassare di nuovo i tassi, questo e
perun moti tec- F ili
nico e che riflette pure il nuovo cali sotto
meccanismoibridodicalcoloinvi- | tasso Bee,
gore da poco pitdiunanno. 1l tasso anche
monetarioviene infatti determina-

llah ef- Senza
fettive frale banche, siasui contri-  nuovi tagli

butilegati ad altri men:ali Ese nel
primo caso
hanno sempre la possibilita di de-
positare i propri fondi pressola Bee
a-0,50%, e quindi difficilmente da-
rannoildenaroaprestitoatassiin-
feriori, «non si pud invece escludere
- sottolinea Luca Cazzulani, strate-
gist sul reddito fisso di UniCredit
Research - cheistituzioni finanzia-
rie con liquidita in eccesso e nessun
accesso all'istituto centrale, per
esempioassicurazioni o fondimo-
netari, possano anche scendere al di
sottodi questo valore».

«Livelli di Euribor inferiori al
tasso suidepositi Bee sarebbero la
conseguenzadi condizioni tecniche
eindicherebbero unasottovaluta-
zione dei premi per il rischio dicre-
diton, avverteancora Cazzulani, che
peronon crede vi siano ampi spazi
di discesa perché €STR, il nuovo
tassoper i finanziamenti overnight
non garantiti introdotto a ottobre
2019e chealmomento stazionaat-
tornoa -0,55%, «funzionerebbe co-
‘munque da soglia». Niente scosta-
menti significativi quindi, almeno
perle tasche diun mutuatario, ma
laquasi certezzache per riassorbire
T'eccessodiliquidita presente nel si-
stema occorreranno anni. E che
quindiivaloridell'Euribor sono de-
stinatia mantenersi negativi perun
periodo di tempo ancora lungo, a
vantaggio di chi deve versare lerate.

& RBRODUTIONE RISTRVATA




